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Dansk Erhvervs NagletalsNyt
Producentpriserne og

beskaeftigelsen er pa
himmelflugt

Af: Chefekonom Tore Stramer og seniorekonom Kristian Skriver

I denne uge har vi faet nye tal for beskaftigelsen samt en opgerelse af, hvordan dan-
skernes forbrugsvaner eendrede sig i 2020 under coronapandemiens fgrste ar. Men mest
iojefaldende er de nyeste tal for producentpriserne, der i december steg med hele 33
pct. i forhold til samme méned aret for. Det er en helt vild prisstigning, der ikke er set for
i statistikkens historie. Det er ikke overraskende energipriserne, der er den klare hgjde-
springer med en astronomisk veekst pa 307 pct. over det seneste ar. De massive prisstig-
ninger pa energi rammer i gjeblikket virksomhedernes omkostninger seerdeles hardt. Lig-
ger man dertil, at presset pa de globale forsyningskeeder har lgftet priserne pa alt fra
fragt til rdvarer og maskiner, s er vi er nu vidne til en noget neer perfekt storm, hvor
virksomhedernes omkostninger stiger voldsomt.

Det er ikke kun prisstigningerne, der har veeret pad himmelflugt i slutningen af 2021. Be-
skeeftigelsen steg i november med hele 17.000 personer, og selvom vi ikke har tal for
december endnu, s ved vi allerede nu, at 2021 bliver et nyt rekordar med leengder. | de
farste 11 maneder af 2021 steg beskaeftigelsen med knap 139.000 personer. Det er ikke
alene en rekord, det er en suveraen rekord. Vi skal tilbage til 2016 for finde andenpladsen,
dengang blev der skabt lige under 48.000 jobs hen over aret. Altsa neesten 90.000 feerre
job.

Det er blandt andet indenfor byggeriet, hvor beskeeftigelsen er steget seerligt meget sid-
ste ar. | fjerde kvartal steg byggebeskeeftigelsen med 2.000 personer. Dermed var
188.800 personer beskaeftiget inden for byggeriet i fijerde kvartal, hvilket kun er 3.720
personer under rekordniveauet fra andet kvartal 2007. Det betyder i realiteten, at byg-
gebeskeeftigelsen her i starten af 2022 vil nzerme sig det hgjeste niveau i over 40 ar.
Desveerre leener byggeriet sig potentielt op af en overophedning grundet arbejdskraft-
og materialemangel. Det kan skabe nye ubalancer i dansk gkonomi, der kan danne kimen
til et nyt skonomisk tilbageslag.
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Producentpriserne bragede i vejret med 33 pct. i december

Offentliggjorte tal fra Danmarks Statistik mandag viser, at det samlede producentpris-
indeks for varer steg med 33 pct. i december i forhold til samme méned sidste ar. Det er
den sterste prisstigning, der er registreret i statistikkens historie siden 2005. Import-
prisindekset er samtidig steget med 15 pct. over det seneste ar, hvilket ligeledes er den
storste stigning i statikkens historie.

Det er zerlig talt helt vilde prisstigninger, der i gjeblikket rammer dansk erhvervsliv. Det
gor kun ondt veerre, at prisstigninger er bredt funderet. Priserne pé bade ravarer, maski-
ner og energi er neermest braget i vejret igennem 2021.

Den suverzene hgjdespringer er energi, hvor producentpriserne er steget med astrono-
miske 307 pct. over det seneste ar. De massive prisstigninger pa energi rammer i gjeblik-
ket virksomhedernes omkostninger saerdeles hardt. Ligger man dertil, at presset pa de
globale forsyningskeeder har laftet priserne pa alt fra fragt til ravarer og maskiner, sé er

vi er nu vidne til en noget neer perfekt storm, hvor virksomhedernes omkostninger stiger
voldsomt.

Hvis stigningen i virksomhedernes omkostninger bider sig fast, sa vil det hive fart ud af
gkonomien og give anledning til en acceleration i forbrugsprisinflationen herhjemme.

Som tingene ser ud nu, kan det desveerre ikke udelukkes, at stigningen i bade producent
og importpriserne bider sig fast et godt stykke ind i 2022. Den globale mangel pa varer i
seerligt industrien ligger fortsat pad et meget hgjt niveau. Den nuveerende eskalering i
pandemien pé tveers af Europa kan dertil forleenge forstyrrelserne i forsyningskeederne
og skiftet i forbrugsbrugsmensteret over imod varer. Der er simpelthen en tiltagende ri-
siko for, at forbrugerprisinflationen kommer til at accelerere yderligere hen over vinte-
ren. Der geelder seerligt vareinflationen, og dermed priserne pa de varer vi typisk keber i
detailhandlen.
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Jobfesten i 2021 sprzaenger alle tidligere rekorder

Offentliggjorte tal fra Danmarks Statistik fredag viser, at lenmodtagerbeskaeftigelsen
steg med 17.000 personer i november. Det er en meget imponerende fremgang, der viser,
at jobfesten fortsatte sin sejrsgang ind i november maned sidste ar.

Selv om beskaeftigelsestallene kun gar frem til og med november, sa er der ingen tvivl
om, at jobvaeksten i 2021 kommer til at saette en ny historisk rekord. Frem til og med
november er beskeeftigelsen steget med hele 138.900 personer. Det er ikke alene en
rekord, det er en suveraen rekord. Vi skal tilbage til 2016 for finde andenpladsen, den-
gang blev der skabt lige under 48.000 jobs hen over aret.

Selv om jobtallene fortseetter med at imponere, sé er det vores forventning, at fremgan-
gen i beskeeftigelsen er bremset en smule op i december sidste ar og ind i januar i ar.
Den hgje smitte og en reekke nye restriktioner har givet modvind péa dele af arbejdsmar-
kedet hen over arsskiftet. Det geelder primeert i brancherne hoteller, restauranter, samt
kultur og fritid, der har veeret direkte bergrt af restriktionerne og den hgje smitte. | mod-
sat retning treekker dog, at der igen er blevet ansat et stort antal podere i takt med, at
testkapaciteten er blevet opskaleret. Dertil er det vores forventning, at byggeriet og dele
af detailhandlen fortsat oplever hgj aktivitet.

Erfaringerne fra de tidligere smittebglger viser, at aktiviteten hurtigt stiger igen, nar re-
striktionerne og smitten aftager. Det er derfor heller ikke vores forventning, at den nu-
veerende smittebolge vil lette trykket pa arbejdsmarkedet. Tveertimod ser vi i gjeblikket,
at arbejdsmarkedet presses yderligere af et meget hgjt sygefraveer, som felge af den
udpraegede smitte.

Det er derfor ogsd meget afgerende, at antallet af ledige haender i den private sektor
oges i lobet af 2022. Det kreever her pa den korte bane hurtige og effektive politiske
tiltag. Den offentlige beskeeftigelse skal igen reduceres fra de nuveerende rekordhgje
niveauer, sa en storre del af arbejdsstyrken igen star til radighed for den private sektor.
Dertil skal adgangen til udenlandsk arbejdskraft lempes yderligere. Det er meget afge-
rende, at politikerne handler hurtigt for at imedega den stigende risiko for en overhed-
ning pa arbejdsmarkedet.
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Byggebeskaeftigelsen stiger og naermer sig det hojeste niveau i
40 ar

Offentliggjorte tal fra Danmarks Statistik i torsdags viser, at byggebeskeeftigelsen steg
med 2.000 personer i fijerde kvartal. Dermed var 188.800 personer beskaeftiget inden for
byggeriet i fijerde kvartal, hvilket kun er 3.720 personer under rekordniveauet fra andet
kvartal 2007. Det betyder i realiteten, at byggebeskaeftigelsen her i starten af 2022 vil
nzerme sig det hgjeste niveau i over 40 ar.

Byggeriet lner sig op ad den veerste overophedning siden finanskrisen

Den steerke udvikling pa boligmarkedet, hvor vi har set fortsat stigende priser og et hi-
storisk hejt antal handler, har bidraget til at lafte de private boliginvesteringer maerkbart.
Dertil har danskerne valgt at bruge flere penge pa ting til hjemmet samt boligforbedrin-
ger i stedet for fx en rejse eller restaurantbesgg mv. Den gkonomiske politik har dertil
ogsa pustet aktiviteten i byggesektoren i vejret. De offentlige investeringer, der primaert
udgares af investeringer i bygninger og anlaeg, er sdledes blevet laftet betydeligt under
coronakrisen.

Den steerke aktivitetsfremgang i byggeriet har lebende gget manglen pa savel arbejds-
kraft og materialer meerkbart. | december 2021 rapporterede 41 pct. af virksomhederne i
byggeriet om, at mangel pa arbejdskraft udger en produktionsbegraensning. Det er en
markant fremgang, der har bragt manglen pa arbejdskraft i byggeriet op i de hgjeste
niveauer siden sommeren 2006. Samtidig melder 24 pct. af virksomhederne, om at man-
gel pa materialer og/eller udstyr udger en produktionsbegraensning. Det er den hgjeste
andel, der er registreret i statikkens levetid siden januar 2005.

Det steerkt stigende kapacitetspres i byggesektoren har allerede givet anledning til en
markant stigning i lanveeksten inden for bygge- og anleegsbranchen. Dertil er materiale-
priserne ogsa steget maerkbart, hvilket har lgftet byggeomkostningerne betydeligt. Byg-
geriet befinder sig simpelthen i et szerdeles steerkt skonomisk opsving og leener sig nu
op ad den vaerste overophedning siden finanskrisen

Overophedning i byggeriet kan skade dansk skonomi

Det er bestemt ikke hensigtsmaessigt, at opsvinget i byggeriet leener sig op ad en histo-
risk overophedning. Det kraftige opsving i byggeriet risikerer at skabe nye ubalancer i
dansk gkonomi, der kan danne kimen til et nyt gkonomisk tilbageslag. Byggeriet skubber
simpelthen til en generel arbejdskraftmangel og kan skabe en uheldig pris og lenspiral,
der i sidste ende skader konkurrenceevnen i dansk skonomi.

Det er derfor ogsa hensigtsmaessigt, at det i forbindelse med Finanslovsaftalen for 2022
blev besluttet at udfase handveerkerfradraget i Boliglobordningen pr. 1. april 2022 og
udskyde en raekke renoveringsprojekter i den almene boligsektor for ca. 2 mia. kroner.
Néar det er sagt, sa er der tale om en relativ beskeden politisk opbremsning, der ikke
aendrer ved, at boliginvesteringerne vil forblive pa et meget hgjt niveau som andel af
BNP. Boliginvesteringerne udger i ejeblikket 5,75 pct. af BNP, hvilket er et szerdeles hgjt
niveau, der kun ligger lidt under niveauet i arerne forud finanskrisen. Politikerne ber der-
for ogsa holde et vagent aje med byggesektoren og sta klar med yderligere stramninger,
hvis temperaturen i byggesektoren begynder at labe lobsk.
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Danskernes forbrugsvaner slog en stor kolbotte i 2020

Danmarks Statistik har onsdag offentliggjort forbrugerundersegelsen for 2020. Det er
interessant laesning, der viser, at coronapandemien udlgste en historisk omveeltning i
danskernes forbrugssammensaetning.

Forbruget i en gennemsnitshusstand faldt med 4.700 kr. til 313.400 kr. i perioden fra
2018 til 2020. Lignende fald i forbruget ses normalt kun under sterre skonomiske kriser,
hvor beskeeftigelsen og indkomsterne falder.

Faldet i danskernes forbrug i 2020 var dog meget skeevvredet og skyldes primaert den
heje smitte og raekken af restriktioner. Helt overordnet faldt forbruget af tjenesteydelser
brat, mens forbruget af varer var nogenlunde uaendret.

Udgifterne til transporttjenester, herunder forbrug til bus, metro og tog, faldt med svim-
lende 47 pct. i 2020. Det er et fald, der er helt uden fortilfeelde i fredstid. Dertil faldt
forbruget pa posten fritid og restauranter mv. med hele 12 pct.

Derimod steg udgifterne til husholdningsudstyr, herunder elektronik, og mgbler mv.
meerkbart i 2020.

Danskerne droppede simpelthen forbruget af rejser, kultur og transport under pande-
mien, og kebte i stedet stort ind af elektronik, mgbler og tej. Salget af elektronik har
formentlig ogsa veeret understattet af, at flere danskere arbejdede hjemme under epide-
mien.

Ser vividere ind i 2021 0g 2022, s& er der klare tegn pa, at danskernes forbrug er begyndt
at normalisere sig. Forbruget af en reekke tjenesteydelser er steget peent, det geelder
seerligt forbruget pa landets restauranter, der har neermet sig et normalt niveau. Norma-
liseringen er endnu ikke tilendebragt. Det er fortsat tydeligt, at tjenesteforbruget nu ud-
gor en mindre andel af det samlede forbrug, mens forbruget af varer har vundet frem.
Det er méaske et tegn pa, at coronapandemien har skabt nogen mere varige sendringer i
danskernes forbrugsvaner.
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Forbrugertilliden tynget af de hoje energipriser

Offentliggjorte tal fra Danmarks Statistik fredag viser, at forbrugertilliden for januar Ia
pa minus 1,5. Det er nu tredje maned i treek, at forbrugertilliden ligger fasttemret pa et
negativt niveau omkring 1,5-2. Det er umiddelbart en smule skuffende med tanke pa, at
dansk gkonomi i gjeblikket befinder sig i en steerk hejkonjunktur.

Det er helt neerliggende de meget heje energipriser og den nuvaerende smittebolge, der
har trykket forbrugernes humer i bund over de seneste maneder. Det er sdledes primeert
forbrugernes vurdering af Danmarks ekonomiske situation i dag, der treekker den sam-
lede forbrugertillid ned. Det kan man godt veelge at undre sig over med tanke pa, at neg-
letallene for dansk ekonomi i gjeblikket udvikler sig seerdeles staerkt. Men det viser blot,
at de nuveerende meget hgje energipriser rammer mange danskere hardt pa pengepun-
gen i gjeblikket. Dertil kan den hagje smitte naturligvis have givet anledning til gget ner-
vositet.

Selvom forbrugertilliden igen er trykket, sé er det dog ikke vores forventning, at danskere
vil begynde at holde mere igen med forbruget. Tvaertimod svarer et flertal af forbrugerne,
at de i gjeblikket finder det fordelagtigt at kebe varige forbrugsgoder. Selv om en del af
fremgangen her skal ses i lyset af januarudsalget, sa vidner det om, at forbrugernes kg-
bekraft er meget steerk i gjeblikket.

Men det er klart, at hvis de nuveerende meget hgje energipriser bider sig fast ind i 2022,

sa vil det hive kebekraft ud af forbrugerne og bremse det gkonomiske opsving. Den risiko
er meget reel i gjeblikket.
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Kontakt

Henvendelser angdende Dansk Erhvervs NogletalsNyt kan ske til chefekonom Tore
Stramer pa tstr@danskerhverv.dk og tIf. 3374 6107 eller seniorgkonom Kristian Skriver
pé kso@danskerhverv.dk og tIf. 3374 6033.
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